
勃朗特「新三板控制权争夺第一案」

 返回案例列表

 案例摘要

勃朗特（430049）是新三板挂牌公司。2020—2021年，外部投资方通过二级市场收购股份，逐步积累

超过原实际控制人的表决权，引发控制权争夺。这是新三板市场首起受到广泛关注的控制权争夺案例，

为新三板控制权交易规则的完善提供了重要参考。由于新三板市场的投资者门槛较高、流动性相对较

弱，其控制权争夺呈现出与A股不同的特征。

案例编号 10

挂牌公司 勃朗特（430049）

夺权方 外部投资方

防守方 原实际控制人

争夺期间 2020年—2021年

C A S E  # 1 0

新三板市场控制权争夺的开山之作，具有里程碑意义

  10   新三板   2020年—2021年
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所属市场 新三板

争夺结果 投资方取得控制权

关键意义 新三板首例

一、涉及公司背景

夺权方

外部投资方通过专业评估认为勃朗特在模具制造领域具有技术优势和市场地位，通过收购股份取得控制权有助

于整合资源、实现产业协同。

防守方

勃朗特原由创始人实际控制，公司主营精密模具制造。在新三板挂牌后，股权逐步分散，为外部投资方入主提

供了窗口。

二、控制权争夺时间线

2020年

外部投资方开始在二级市场买入勃朗特股份

2020年—2021年

投资方持续增持，逐步接近原实控人持股比例

2021年

投资方联合其他股东，表决权合计超过原实控人

2021年

投资方要求改组董事会，原实控人拒绝

2021年

双方在新三板公司治理框架下协商，最终达成和解

2021年

投资方正式取得勃朗特控制权
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三、争夺关键节点分析

新三板增持的特殊性

与A股不同，新三板市场的股份转让有特定规则，且流动性较弱。投资方需要更长的增持周期，但信息披露要

求也有差异。

表决权超过原实控人

通过持续增持加联合其他股东的方式，投资方最终在表决权上超越了原实控人，这是控制权转移的关键节点。

新三板治理框架下的和解

区别于A股的激烈对抗，本案更多是在新三板公司治理框架下通过协商解决的。这与新三板市场的投资者结构

（以机构为主）有一定关系。

四、夺权与防守策略分析

🔥 夺权方策略

▸ 利用新三板流动性较弱的特点，持续低价增持

▸ 联合其他股东形成表决权优势

▸ 通过与监管和挂牌公司的沟通推进控制权转移

▸ 提出产业协同方案，增强入主的正当性

🛡️ 防守方策略

▸ 试图通过章程条款延缓控制权转移

▸ 寻求其他股东支持，构建防御联盟

▸ 利用新三板转让规则的复杂性增加对方增持成本

五、争夺最终结果

红瓦联盟 红瓦联盟·陆家嘴共创中心
陆家嘴共创中心

2026/6/25 08:36 勃朗特「新三板控制权争夺第一案」 - 红瓦资讯·控制权争夺案例

file:///D:/WorkBuddy/Claw/%E7%BA%A2%E7%93%A6%E8%81%94%E7%9B%9F-%E9%99%86%E5%AE%B6%E5%98%B4%E5%85%B1%E5%88… 3/5

https://www.52sufe.club/


🏁 投资方取得控制权

经过近一年的增持和协商，外部投资方最终取得勃朗特的控制权。作为新三板市场首例控制权争夺案

例，本案为新三板公司治理和控制权交易规则的完善提供了重要参考。

六、案例评析

新三板市场与A股在投资者结构、流动性、信息披露等方面的差异，导致控制权争夺呈现出不同的特征。本案

相对温和的协商式解决，与A股激烈的对抗形成鲜明对比。

新三板作为多层次资本市场的重要组成部分，其控制权交易规则的完善对于提升市场效率、优化资源配置具有

重要意义。本案的里程碑意义正在于此。

随着新三板改革的推进（如北交所设立），新三板公司的流动性将逐步改善，控制权争夺也可能变得更加频繁

和激烈。相关规则和防御机制需要提前完善。

七、深度启示与理论分析

📚 理论层：多层次资本市场的控制权差异

本案揭示了多层次资本市场中控制权争夺的差异性。A股、新三板、区域性股权市场，由于投资者门槛、流动

性、信息披露要求的不同，控制权争夺的模式和强度存在显著差异。

从市场微观结构理论看，新三板流动性较弱，意味着收购方可以用较低成本完成增持，但退出也相对困难。这

种不对称性使得新三板公司的控制权交易呈现出'进入容易、退出困难'的特征。

🎯 对新三板挂牌公司的启示

不要因为流动性差就忽视控制权风险。恰恰相反，流动性差意味着原实控人更难通过增持来反击。

应提前设计适合新三板市场的反收购条款，如特定对象的股份转让限制。

加强投资者关系管理，主动维护与主要股东的沟通。

🎯 对收购方的启示

新三板市场是获取挂牌公司控制权的'低阻力渠道'——但需要耐心，因为增持周期较长。
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要充分考虑入主后的流动性问题——新三板公司的股份变现能力较弱。

利用产业协同叙事来增强入主的正当性，更容易获得监管和其他股东的支持。

⚖️ 法律与治理启示

新三板控制权交易的信息披露规则是否需要向A股看齐？目前的披露门槛较高（较多股份变动才需披露），客观

上便利了秘密增持。

北交所设立后，原新三板精选层公司转板，其控制权结构是否需要重新评估？

新三板公司的章程自治空间较大，应鼓励公司提前设置反收购条款。

💡 普遍借鉴意义

不同层次资本市场的控制权争夺逻辑完全不同，不能简单套用A股经验。

对于有意布局新三板公司的投资者，长期的、低成本的增持策略是可行的控制权获取路径。

新三板公司应主动完善治理结构，不要等到控制权被挑战时才仓促应对。

该报告由红瓦资讯研究团队基于公开信息整理分析，仅供学习研究参考，不构成投资建议。
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